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На рынке корпоративных облигаций из последних прошли размещения и сборы заявок на выпуски: ПАО «Россети» (плавающий купон КС ЦБР+105 б.п.), ЭР-Телеком (купон 15,8%), Энерготехсервис 

(купон 16,25%), Борец Капитал (плавающий купон RUONIA+225 б.п.), ПАО «Россети Московский регион» (КС ЦБ +115 б.п.)  и АО «Росагролизинг» (купон 14,5%- доходность 15,03%). Сегодня сбор 

заявок проводит ИЭК Холдинг и ВИС ФИНАНС, завтра - Газпром Капитал, 14 декабря - ЕАБР (см. ниже) и Биннофарм Групп. В ближайшее время планируют провести сбор заявок ВБРР, Авто Финанс 

Банк.   

   Параметры выпуска   Оценка БК РЕГИОН 

ы выпуска 14.12.2023  ГИОН 

   

Эмитент ЕАБР  

Выпуск 003P-009*  

  

Рейтинг эмитента 

(АКРА/ Эксперт)  
ААА(RU) / - 

Объем размещения  5 млрд руб.  

Срок обращения  5 лет 

Оферта 
Не 

предусмотрена 

Купонные периоды 182 дня 

Ориентир по купону 
RUONIA + 180 

б.п. 

Дата book-building 14.12.2023 

Дата размещения 20.12.2023 

 

БК Регион выступает организатором 

выпуска 

 

МФО ЕАБР учрежден на основании межгосударственного соглашения от 12/01/2006. 

Доли стран-участниц распределены следующим образом: Россия (44,8%), Казахстан 

(37,3%), Беларусь (5,2%), Таджикистан (4,3%), Армения (4,2%) и Киргизия (4,2%).  

В 2023 г. ЕАБР продолжил укреплять свою ведущую роль и рыночные позиции в 

Евразийском регионе за счет увеличения инвестиций в проекты устойчивого развития. 

Так, инвестиционный портфель на конец 1 пол. 2023 г. составил 13,9 млрд. долл. США и 

объединил 284 проекта.  Основную долю в портфеле ЕАБР занимают проекты в сферах 

транспортной инфраструктуры, цифровых систем, зеленой энергетики, сельского 

хозяйства, промышленности и машиностроения.   

На 30.06.23 активы Банка составили 8,1 млрд. долл. США. Чистый процентный доход – 

72,95 млн долл. (рост в 2,6 раза г/г).  Объем выпущенных долговых бумаг на балансе 

сократился на 21,1% к началу года до 2,4 млрд долл. США. Объем кредитного портфеля 

составил 2,22 млрд долл. США (+3% к нач. года). ЕАБР обладает значительным объемом 

капитала (в том числе оплаченный капитал составляет 1,5 млрд долл. США, капитал до 

востребования —5,5 млрд долл. США), что обеспечивает комфортный буфер абсорбции 

возможных убытков.  ROA и ROE улучшились по сравнению с уровнями на начало года до 

1,6% (с 0,4%)  и 7,1% (с 1,7%), соответственно. Соотношение операционных расходов и 

доходов существенно улучшилось до 29,3% с 71,3% в 2022 г. Согласно утвержденной 

стратегии ЕАБР, одобренной акционерами, планируются поэтапные мероприятия по 

увеличению капитала Банка на 1 млрд долл. США до 2026 г. 

23/01/2023 АКРА подтвердило рейтинг Банка по национальной шкале на уровне ААA(RU), 

со стабильным прогнозом. Кроме того, кредитоспособность ЕАБР подтверждена 

международными инвестиционными рейтингами: BBB- от S&P, АА+ от китайского 

агентства Dagong Global, а также от локально агентства АКРА по международной шкале на 

уровне А-. 

 

Евразийский Банк Развития является активным 

заемщиком на публичном рублевом облигационном 

рынке. Банк присутствует на рынке с ноября 2009г., когда 

был размещен дебютный выпуск.  

 

В обращении находится 11 выпусков (с учетом выпусков в 

долларах США и юанях) на 134 млрд руб., из которых в 

2024 г. погашаются два выпуска на 17 млрд руб.   

 

Выпуски Эмитента с плавающей ставкой характеризуются 

стабильной ликвидностью в отличие от облигаций с 

фиксированным купоном, которые инвесторы зачастую 

приобретают в свои инвестиционные портфели до 

погашения.  

 

Последние два выпуска Банка были размещены в апреле 

и июле 2023 г. с плавающим купоном с привязкой к ставке 

RUONIA+ 200 б.п.  

 

Из последних размещений на рынке облигаций с 

привязкой купона к ставке RUONIA можно отметить 

размещения эмитентов с аналогичным рейтингом: 

Газпром нефть (+130 б.п.), МТС (+125 б.п.), ВЭБ (+145 б.п.). 

 

По предлагаемому к размещению выпуску ориентир по 

спреду купона к ставке RUONIA установлен на уровне не 

выше 180 б.п.  
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Карта первичных размещений на рублевом рынке облигаций в ноябре – декабре 2023г., б.п. 

(спреды к G-кривой ОФЗ по дюрации выпуска) 

 

Источник: расчеты ООО «БК РЕГИОН»  
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Общество с ограниченной ответственностью «Брокерская компания «РЕГИОН» (ООО «БК РЕГИОН») 
 

Адрес: 123112, Москва, 1-й Красногвардейский пр., дом 22, стр. 1  

Бизнес-центр «Neva Towers» 

 

Многоканальный телефон:  +7 (495) 777 29 64  

 

www.region.broker 

 

ОПЕРАЦИИ НА ДОЛГОВОМ РЫНКЕ 

 

Алексей Астахов +7 (495) 777-29-64 доб 215 av.astakhov@region.ru   

Влад Владимирский +7 (495) 980-24-92  vlad@region.ru   

Татьяна Тетёркина +7 (495) 988-12-23 teterkina@region.ru  

Екатерина Шиляева  +7 (495) 981-62-91 shilyaeva@region.ru   

 

МАКРОЭКОНОМИКА, ОТРАСЛЕВАЯ АНАЛИТИКА 

 

Валерий Вайсберг   +7 (495) 777-29-64 доб.192   vva@region.ru 

 

АНАЛИТИКА ПО ДОЛГОВЫМ РЫНКАМ 

 

Александр Ермак   +7 (495) 777-29-64 доб. 405   aermak@region.ru  

Мария Сулима    +7 (495) 777-29-64 доб.  294   sulima@region.ru  

 

 

 

 
 
Данный обзор носит исключительно информационный характер и не может рассматриваться как предложение к заключению сделок с компаниями ГК РЕГИОН. Мы не претендуем на полноту и точность изложенной 
информации. Наши клиенты могут иметь позицию или какой-либо иной интерес в любой сделке прямо или косвенно упомянутой в тексте настоящего обзора. ГК РЕГИОН не несет ответственности за любой прямой или 
косвенный ущерб, наступивший в результате использования информации, изложенной в настоящем обзоре. Любые операции с ценными бумагами, упоминаемыми в настоящем обзоре, могут быть связаны со 
значительным риском. 


